
3尧行业状况
3.1铜上半年度加工费提高 10%袁现

货港口升水和上海保税库库存小幅下降遥
据报道袁 江西铜业已与铜精矿供

应巨头自由港迈克墨伦铜金矿公司及
另外一家企业达成协议院2013 年铜冶
炼加工费渊TC/RC冤为每吨 70 美元/
每磅 7 美分遥相比 2012 年下半年上涨
10%遥 按照惯例袁其他主要冶炼厂将会
跟随这一价格袁 这意味着年度加工费
的确定袁 低于此前中国期望的 75-80
美元遥合同期间为半年袁年中将会进行
下半年的谈判袁 市场普遍预计下半年
铜精矿供应将会增加明显遥

2 月上海港现货铜进口贸易升水
下降至 55 美元袁仍然低于长单进口贸
易升水遥现货进口贸易升水的下降袁也
与进口数量的下降相符遥 12 月中国精
铜进口下降至 23.8 万吨遥

美国尧欧洲地区尧新加坡的贸易升
水也均出现下降遥

据彭博的统计袁 上海保税库库存铜
在 12月份出现轻微下降袁 至 77.5 万吨袁
11 月份保税库库存升至最高的 80万吨遥
有人认为是由于国内价格过低转口至韩
国 LME 注册仓库袁12 月份出口数据有 2.5 万吨遥

3.2 伦铜现货由平水扩大至贴水 36.75
美元袁库存上升至 37.6万吨遥

伦铜的上涨并没有得到现货的响应袁 现货
贴水进一步扩大至 36.75 美元袁也说明现货需求
未见起色遥 现货贴水的增加有利于空头持仓遥

伦铜库存随铜价上涨而增加袁目前已攀升
至 37.6 万吨遥 注销仓单与库存比
回落至 9%附近袁 去年四季度大部
分时间维持在 20%左右遥 根据
ISCG 统计袁目前铜库存已经达到

213 万吨遥
尽管铜下游需求未见明显的好转袁但

市场把关注的观点转移至 3尧4 月份的传统
需求旺季遥

3.3精炼铜产量尧 铜精矿进口创历史
单月最高遥

中国 12月份精炼铜产量 58万吨袁创历史
最高单月产量袁折合年产能 696 万吨遥 新建产
能的不断投产袁 使得国内精铜产量不断增长袁
国内供应占比逐步扩大袁进口需求占比下降遥

12月份中国铜精矿进口达到 93.5万吨袁是
历史最高单月进口量袁 也验证了中国铜冶炼产
能的不断提高遥 废铜进口稳定袁12 月进口 44.3
万吨遥 国内铜精矿产量15.7万吨袁保持稳定遥

4尧后市展望
目前宏观因素仍然是主导铜价的主要

因素袁 尤其市场情绪受到美国经济向好鼓
舞袁美国经济的向好将带动全球经济复苏遥
尽管 12 月份美国 GDP 数据不尽人意袁但
市场更为关注美国消费支出的增加袁 因为
其占 GDP 比重约 70%遥乐观的情绪短期内
有望进一步延续袁也会进一步支撑铜价遥

中国经济保持稳定袁尽管官方 PMI 轻
微下滑遥 市场投资者对 3 月份两会的召开
寄予期待袁因为新一届领导上任后袁有望出

台新的促进经济增长措施遥
但铜下游消费仍未见根本好转袁国内外现

货贴水均有所扩大遥 面对 8000 美元以上的铜
价袁下游采购意愿较低遥 精铜进口维持下降趋
势袁国内产量迅猛增长遥

总体而言袁宏观经济的向好有望带动行业
的增长遥 目前铜市处于宏观经济复苏初显端
倪袁而行业尚未转暖袁铜价的上涨来自于预期
的带动遥 后市应关注美国和中国经济是否能提
速袁也要关注铜下游需求的变化袁尤其是春节后
传统消费旺季的来临遥 渊供稿院申银万国期货冤

揖镍钴会员之家铱

上周金属镍市场回顾及下周行情预测
上周 LME金属镍

库存变化情况

窑4窑 2013年 2月 27日上海有色金属信息 简 讯

《上海有色金属信息》周报编辑
主编院史爱萍
编辑院许寅雯尧虞敏孺
电话院021-56030072
传真院021-56666685
地址院上海市花园路 84 号 C 楼 3 层
邮编院200083
E-mail:xyw@csnta.org
E-mail:ymr@csnta.org

申 万
之 窗

美
国
经
济
预
期
向
好

带
动
铜
价
上
涨
︵
下
︶

昨
昨昨
铜
月
报
奏2013

年1

月
揍

上周总结院
上周渊2.18-2.22冤伦镍出

现了年后较大的跌幅袁 周五日
内最低点 16600 美元/吨遥上周
美联储提前结束 QE 事件和意
大利大选风险给金融市场带来
了不小的冲击袁 周四公布的欧
元区制造业 PMI 也低于之前
的预期并且有小幅回落袁 同时
LME 交割库在当天也出现了
较大的库存增加袁 对于镍价的
下跌无疑是雪上加霜遥 技术层
面上看袁 伦镍已经走出了春节

假期的缩量盘整区间渊18121-
18770冤袁下跌过程中有所放量袁
并且打破了前期 17500 附近的
整理平台一路向下跌破 17000
美金的整数关口遥 但是上周四
和周五在一路下探低点的走势
下袁 最终收盘仍然收于黄金分
割线的 16722 美金支撑位置上
方袁 给后期的继续下跌形成了
一定的缓冲遥 回顾上周整个的
年后行情袁截止周五收盘袁伦镍
累计下跌了 1440 美金袁中期的
下跌趋势已逐步形成遥

下周预测院
本周意大利大选于 24-25

日举行袁 无疑将成为全球市场
的关注焦点遥 美国距离政府预
算减支生效也仅剩一周的时
间遥 本周欧元区势必会避免退
欧事件的发生袁 同时美国的政
府减支也将在奥巴马领导下得
到妥善处理遥 所以本周 LME
镍 价 将 会 止 跌 并 在 16700 -
17200 的区域内形成震荡袁同
时在日线的 10 日均线位置形
成压力袁形成短期的整理平台遥
目前 LME 镍价难言见底袁中
期下跌趋势已经形成袁 等待平
台构筑后的突破确认遥 渊供稿院
上海有色金属行业协会镍钴分
会 刘梦宇冤

2013年 2月 18日
153270 吨袁减少 210 吨曰

2013年 2月 19日
153384 吨袁增加 114 吨曰

2013年 2月 20日
153306 吨袁减少 78 吨曰

2013年 2月 21日
154398 吨袁增加 1092 吨曰

2013年 2月 22日
154500 吨袁增加 102 吨遥

铁基催化剂可降低
燃料电池成本

据物理学家组织网报道袁
美国能源部太平洋西北国家
实验室的研究人员袁首次采用
铁基催化剂快速尧高效分裂氢
气发电袁使燃料电池的成本大
大降低遥

该实验室分子电催化中
心带头人尧化学家 R.莫里斯窑
布洛克说袁现在燃料电池采用
铂作为催化剂袁其缺点是价格
要比铁超出 1000 倍遥 而他的
研究小组已经开发使用较为
便宜的金属袁如将镍和铁作为
催化剂袁可以快速分割氢达到
每秒两个分子袁接近商业催化
剂的效率遥

通过实验的设计袁研究团
队测定了催化剂分裂氢分子
的速度袁 最高值大约每秒可
以分裂两个分子遥 此外袁研究
人员还确定了其过电压袁以
衡量催化剂的效率遥 结果显
示袁过电压达 160要220 毫伏袁
显然已经具有商业催化剂的
效率遥 研究团队目前正在设
法减缓这些反应步骤袁 以便
也可加快其速度袁 以及确定
在最佳条件下掌控该催化剂
的执行效果遥

渊来源院中国科技网冤
石墨烯替代铜技术
或将研发成功

据智利叶战略报曳报道袁近
日欧盟宣布将投资 13.56 亿美
元用于石墨烯渊Grafeno冤研发袁
该产品以炭为主要原料袁具有
超过其它任何产品的热导性
能袁韧性高于钢遥

智利对该产品工业化生
产十分关注袁主要由于其与铜
产品的高度类似性袁大规模生
产可能会影响铜产品的销售遥
智利矿业界认为袁短期内不会
威胁到智利铜业袁但长期存在
不确定性遥

渊来源院中国有色网冤
俄罗斯发明纳米金刚
石粒子合成新方法
俄罗斯托姆斯克工业大

学的研究人员用碳离子的短
脉冲波作用于硅袁在硅表面合
成纳米金刚石粒子和碳粒子袁
在世界上首次研究成功在其
他物质表层内部合成纳米金
刚石粒子的方法遥

这种方法的研究成功能
够改变金属制品和半导体的
某些性质袁能够让某些材料变
得更加坚固袁提高其耐磨性以
及同金刚石镀层的粘结强度遥
这种方法在半导体照明产业
甚至整个半导体工业具有很
好的应用前景袁但需要进一步
的试验数据提供支撑遥

该大学的学者认为袁由于
金刚石纳米粒子是在高温高
压条件下产生袁 而碳离子总
是在发生伴生作用遥 因此袁这
种合成方法不仅可以通过硅
实现袁也可以在其他物质内部
实现遥 渊来源院科技部冤
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