
上周总结院
上周渊1.14-1.18冤伦镍维持在区间盘

整袁但是盘整幅度较前一周有所放大遥
欧洲经济数据的不理想袁美国债务进展
的担忧以及惠誉对欧洲多国的下调评
级警告袁 造成了市场的做空动机以及
金属上行的基本面压力遥 与此同时袁中
国的经济数据以及美国强劲的房屋数
据和申请失业金人数的减少袁 又为市
场上行带来了一线生机遥 技术面上来
看袁 伦镍在上周的成交量基本处于低
迷状态袁库存持续放大袁价格并未有效
突破压力位置 17720渊前期下跌趋势的
黄金分割线压力位置冤袁逐渐反弹的高
点也正在向下移动袁 但是目前价格已
经走出了日线的 5 日 10 日均线压力
位置袁并形成短期支撑遥 在此基本面和
技术面的双重重要影响下袁 伦镍在
17100-17750 的区间内持续横盘袁并

且袁 在日内亚洲盘与晚间的美洲盘出
现了较大的分歧走势袁 截至 1 月 18
日袁伦镍收盘 17560 美元/吨袁与周一
开盘相比整个上周价格基本持平遥

下周预测院
本周美国债务上限问题很可能如

上次美国财政悬崖问题一样袁前期一直
拖袁拖到共和党妥协为止袁当然也不排
除奥巴马会同意减支的方案遥本周欧洲
集团会议袁内容暂不明确袁但目前西班
牙和希腊已经从泥沼中慢慢走出袁只不
过经济恢复速度可能会给惠誉降低评
级留下些借口袁基本面对镍市将无过分
利多消息遥

技术面上袁LME 镍价目前在三角
形区域内持续运行袁 并且空间越来越
小袁 本周有可能面临重要的方向选择遥
从整个上周来看袁LME 的库存变化由
国庆节后的亚洲重心转向春节前的欧
洲重心袁但是都是处于增加的状态遥 伦
镍在本周如果价格持续在 17720 受压袁
很有可能在本周后段向下突破 17150
低点袁形成双顶的下跌趋势曰如果日内
收盘站稳 17720 并且放量形成有效突
破袁将会打破前期 17913 的高点袁并且
价 格 将 会 紧 贴 5 日 均 线 向 上 冲 击
18920 高点袁 形成一波有力的上涨行
情遥 由近期的反弹量能明显不足袁以及
较大的库存状态来看袁打开下跌空间的
可能性较大袁 投资者本周应密切关注
17720 附近的行情和量能变化袁寻找投
资机会袁对于春节前的年底上涨行情不
宜过分乐观遥 渊上海有色金属行业协会
镍钴分会 刘梦宇冤
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3尧国际市场
3.1 铜长单进口贸易升水

下降 11%袁 至 98 美元/吨袁长
单数量可能少许下降曰 保税库
铜库存达到 80万吨遥

据路透社报道 袁CODE鄄
CLO 将 2013 年出口中国的长
单贸易升水定为 98 美元袁较
2012 年的 110 美元有所下降袁
但明显高于目前现货进口贸易
升水袁 目前现货进口贸易升水
为 50-55 美元袁是长单价格的
一半遥 今年有进口商抱怨后悔
签订长单袁损失较大袁并表示明
年将放弃长单改为现货进口遥因
此市场猜测明年长单进口量会
下降袁但下降数量将有限袁因为
长单进口许多是以融资为目的袁
如果改为现货进口袁要承受货源
不稳定的风险袁如果现货紧张袁
意味着融资规模将会下降袁可
能会有资金链断裂的风险遥

今年现货贸易升水的下降
主要受到国内铜需求下降的影
响袁下降最大的是家电行业袁由
于去年国家取消以旧换新政
策袁 家电行家经历了一年的去
库存化过程袁加上外需不足袁出
口下滑遥 还有国产铜产量明显
上升袁 另外人民币汇率远期升
水袁远期结汇将付出更多的汇兑损失袁
使得进口商利润降低遥

有媒体报道袁 目前保税库库存铜
已接近 100 万吨袁 很多认为这个数字
有些夸张袁 彭博的数据为 80 万吨袁是
历史上最高的库存量遥如此高的库存袁

不禁让人疑问袁 保税库
还能容下多少?

CODECLO 将 2013
年出口韩国的铜贸易升

水由 93 美元降低至 85 美元遥 由
于中国铜需求量高于韩国袁 贸易
升水较高也在情理之中遥

3.2 预期全球 2013 年铜供
大于求袁铜精矿供应增长 6%遥

国际上对于明年全球铜供求
状况的预期基本一致袁 都认为
2013 年铜将供大于求遥 国际锻铜
委员会 (IWCC)认为袁2013 年全
球精炼铜市场预计转向供应过剩
28.1 万吨遥 全球精炼铜表观需求
预计将增加 0.8%至 2,077 万吨遥

巴克莱在报告中认为 2012
年铜过剩 4.9 万吨袁2013 年将扩
大至 15.1 万吨遥 全球 2013 年铜
产量将由 2012 万吨增加至 2091
万吨曰需求量由 2007 万吨增加至
2076 万吨遥 其中袁 中国铜产量
2013 年将由 573 万吨增加至 655
万吨袁增长 14%袁需求量将由 828
万吨增加至 876 万吨袁增幅 6%遥

综合不同信息来看袁2013 年
全球铜精矿供应将会有很大幅度
的提高袁 尤其是非洲遥 智利 Es鄄
condida 将在 2013 年由 74.5 万吨
提高至 82.0 万吨袁Los Bronces 也
会有所增产袁 印尼 PT Freeport
Indonesia 由 35.0 万 吨 提 高 至
56.4 万吨遥但是有咨询机构认为袁
赞比亚尧 刚果的铜矿产量预期过

高袁 电力和运输不稳定将阻碍产量的
提高遥另外袁蒙古等国家也有新的铜矿
投产遥 随 2007 年以来资本投入袁新产
能已形成供应袁市场普遍预计 2013 年
铜精矿供应会有 6%增长遥

加工费的提高反应铜精矿供应的
增加袁有市场预计 2013 年铜加工费可
能会达到 70-80 美元/吨﹒7-8 美分/
磅袁2012 年为 60-63.5 美元/吨﹒6-6.3
美分/磅遥 渊供稿院申银万国期货公司冤

2013年 1月 14日院
147060 吨袁增加 2814 吨曰

2013年 1月 15日院
147060 吨袁持平曰

2013年 1月 16日院
147342 吨袁增加 282 吨曰

2013年 1月 17日院
147228 吨袁减少 114 吨曰

2013年 1月 18日院
147804 吨袁增加 576 吨遥
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揖镍钴会员之家铱

上周金属镍市场回顾及下周行情预测
上周 LME金属镍
库存变化情况

泰国对来自中国大陆
中国台湾铝材征收反倾销税

泰国对来自中国大陆尧中
国台湾和韩国的铝材征收反
倾销税遥泰国商务部已从 2013
年 1 月 10 日开始征收所述反
倾销税袁期限为五年遥 这一反
倾销税适用于来自中国大陆尧
中国台湾和韩国的镀铝锌合
金板材和热浸或热镀铝锌合
金冷轧钢遥 渊来源院CRU冤

欧盟对华钼丝
作出反规避终裁

2013 年 1 月16 日袁 欧盟对
原产于中国的钼丝作出反规
避终裁院将对原产于中国钼丝
的反倾销措施拓展至自中国
台湾和泰国转口的钼丝袁税率
为 62.5%袁 但企业可以通过向
欧盟委员会提交豁免申请遥 涉
案产品在欧盟合并关税编码
ex70195100尧ex70195900 下遥

2012年 5月袁欧盟对原产于
中国钼丝进行反规避立案调查遥

新型锂要空气电池
循环寿命可提高至 500次

在国家自然科学基金委尧科
技部和中科院等的大力支持
下袁中国科学院长春应化所张
新波研究员带领的科研团队
通过抑制锂要空气电池电解
液分解袁 调控空气电极固要
液要气 三 相 界 面 以 及 优 化
锂要空二次电池体系与结构袁
成功将锂要空气电池循环寿
命从目前文献报道的最长 100
次大幅提高至 500 次遥

该团队首次提出了石墨
烯一体化空气电极的概念袁成
功地在泡沫镍基体中构筑了
三维多孔石墨烯遥 泡沫镍所具
有的高导电性袁结合多孔石墨
烯合适的孔道结构袁使得所制
备的锂要空气电池表现出优
异的倍率性能曰此外袁通过借
助和发挥稀土钙钛石型复合
氧化物优异的电催化性能袁有
效降低了锂要空气电池充/放
电过电位袁进一步提高了能量
转化效率和倍率性能遥

在以上研究成果的基础
上袁还首次设计和开发出可实
用化尧 拥有自主知识产权的
锂要空气二次电池电池组遥

渊来源院中国科技网冤

大小兴安岭地区
找矿获突破

近日从黑龙江国土资源
厅获悉袁黑龙江省的地质找矿
在大小兴安岭地区获得新的
突破袁 共新增资源量铅锌 50
余万吨袁钼 300 余万吨袁金 100
余吨袁富铁矿石 4000 余万吨遥

截至目前袁大兴安岭成矿
带中比例尺地质调查已基本
实现全面覆盖袁 新发现 2000
余处重要矿(化)点和物化探异
常信息遥 随着基础调查的深入
推进袁2013 年袁 黑龙江找矿预
计将会有更大的突破遥

渊来源:中国有色金属报冤
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