
上周袁 继标准普尔评级服务将欧盟 AAA
评级列入负面观察名单后袁 法国兴业银行与
德意志银行在内的多家欧洲大银行被列入降
级观察名单袁 标普的连续动作继续令市场承
压遥 而欧洲央行行长放出的欧元区 2012 年经
济增速将步入衰退的预期袁 也令市场风险情
绪大受打击遥 尽管在随后举行的欧盟峰会上袁
欧洲领导人就解决长达两年之久的债务危机
举措达成一致袁 但由于许多关键问题未能得
以解决袁 市场对于峰会的成效和欧债危机前
景仍心存疑虑遥 此外袁穆迪声称欧元区国家主
权信用评级仍有可能被下调袁 也加重市场悲
观情绪遥 对欧洲经济的负面前景担忧抵消了
主要铜消费国中国数据向好遥 12 月 07 日-12
月 13 日袁基本金属震荡回落遥

铜 院12 月
07 日-12 月 13
日袁 伦铜电子
盘 在 7615 -
7950 美 元/吨
区间波动遥 上
周三以来 袁标
普预警调降欧元区国家信用评级袁 打压风险
资产走低遥 而投资者对欧洲联盟应对财政危
机举措的疑虑也令市场情绪承压遥 同时袁中国
经济增长放缓忧虑袁 进一步限制工业金属需
求前景袁伦铜承压下跌遥 沪铜主力跟随伦铜震
荡走低遥 现货市场方面袁 上海现货铜价在
57350-58350 元/吨区间内波动遥 上海现货市
场袁随着进口铜集中到货袁市场供应增加袁拉
低现货铜至贴水袁 而下游由于需求仍未改善
以及年末资金压力袁采购意愿不高袁且随着铜
价逐渐下滑袁下游观望情绪上升袁接货不勤袁
部分投机商择机入市袁 市场整体成交较为平
淡遥

铝院12 月 07 日-12 月 13 日袁伦铝电子盘
价格波动在 2005-2134 美元/吨袁上海现货价
格在 16110-16220 元/吨波动遥 本周伦铝库存
增加达到纪录高位袁伦铝承压下行遥 沪期铝重
心下滑袁铝价上行受阻袁除本周一因欧债问题
渐缓而上涨外袁基本维持向下震荡袁持货商因
年底资金压力积极出货袁使得现货升水下降遥
连日下跌的价格未引起下游接货热情袁 市场
总体表现的较为平淡遥 供需双方观望情绪较
重袁市场交投平平遥

铅院12 月 07 日-12 月 13 日袁 伦铅在
2082-2167.5 美元/吨区间盘整遥 沪期铅跟随
伦铅大体在 15500-15795 元/吨区间震荡遥 上
海现货铅价在 15450-15700 元/吨区间波动遥
上海现货市场袁近期铅价相较其他品种坚挺袁
波动不大袁且商家年底资金压力加大袁上游出
货意愿有所松动袁 但下游企业因疲软的需求
及对后市走势信心不足袁接货积极性不高袁选
择观望较多袁逢低少量采购袁市场整体成交仍
无起色遥

锌院12 月 07 日-12 月 13 日袁伦锌连续下
挫走低遥 沪锌在 15340-15890 元/吨区间波
动遥 现货市场方面袁 上海现货锌价在 15250-
15700 元/吨区间内波动遥 上海现货市场袁持货
商由于年底换现需求袁出货较为积极袁但下游

受制于毫无起
色的疲软终端
消费及年底资
金限制袁 买兴
低迷袁 导致现
货贴水不断扩
大袁 而由于近

期沪伦比值合适而涌入市场的进口锌也令供
应压力增大袁市场整体成交清淡遥

锡院12 月 07 日-12 月 13 日袁伦锡电子盘
价格波动在 19400-20650 美元/吨袁上海现货
价格在 159000-165000 元/吨波动遥 伦锡上周
触底反弹后袁本周走势再掀波澜袁弱势震荡遥
现货市场上袁因印尼厂家锡出口增加袁且价格
低廉袁 锡价难逃需求疲软及进口冲击的双重
压力连跌数日袁但跌势逐渐放缓遥 国内厂家接
连下调出厂价袁上周末锡价跌破 16 万元大关
后袁低价终于吸引部分下游采购遥 本周欧洲负
面消息使得商家对后市看淡袁 贸易商之间交
投停滞袁市场成交总体平平遥

镍院12 月 07 日-12 月 13 日袁伦镍电子盘
价格波动在 17940-18650 美元/吨袁上海现货
价格在 127700-130900 元/吨波动遥 市场各类
消息迭出袁影响伦镍走势上下震荡遥 经过上周
初的有力反弹后袁伦镍上涨动力明显增加袁有
回吐之势遥 上海现货市场上袁受到下游钢铁行
业供过于求的消极影响袁镍市持续低迷遥 随着
现货价格跟张乏力并有下滑之势袁 市面参与
度逐渐降低袁下游接货犹豫袁贸易商补货信心
受挫袁本周交投较上周有所下滑遥
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简 讯
国产大飞机将使用

豪然喷射成形铝合金材料

江苏豪然喷射成形合金
公司研制的高强韧铝合金材
料袁将在国产大飞机项目上运
用遥 日前袁在江苏镇江召开的
国家野千人计划冶工程与材料
专业委员会年会上袁中国商飞
上海飞机设计研究院副院长尧
C919 大飞机行政总指挥韩克
岑袁披露了这一信息遥 另据韩
克岑介绍袁飞机国产材料研制
与工程应用袁将实现野三步走冶
目标袁到 2020 年材料的国产化
率袁将达到 70~80%袁这是材料
企业的一个发展机遇遥

据了解袁江苏豪然喷射成
形合金公司袁是目前国内首家
从事喷射成形高性能合金研
发及其产业化的新材料企业袁
已拥有包括高性能铝合金尧高
硅铝合金等合金材料制备工
艺尧技术的自主知识产权遥

美研制出非硅基全门三维晶体管

据美国物理学家组织网
12 月 6 日报道袁美国普渡大学
和哈佛大学的科学家使用芋-
吁族化合物砷化镓铟代替硅袁
研制出全球首款全门三维晶
体管袁可用于开发出运行速度
更快尧更高效的集成电路和更
轻便尧 耗电更少的手提电脑遥
最新研究已在 12 月 5 日至 7
日于华盛顿举行的国际电子
设备大会上宣读遥

科学家们使用所谓的自上
而下的方法制造出了最新设
备遥 这一方法同传统制造过程
兼容袁 与工业采用的精确蚀刻
和定位晶体管内组件的方法类
似袁因此有望被工业界采用遥

科学家们一直希望尽早
使用芋-吁族化合物研制出晶
体管遥 现在袁使用电子移动性
比硅高的砷化镓铟制造出了
全球首款全门的三维晶体管遥

渊来源院中国科技网冤

世界最长锗酸铋大单晶上海问世

中国科学院上海硅酸盐研
究所中试生产一线近日成功制
备出长度达 600 毫米的锗酸铋
渊BGO冤大单晶遥 这是迄今为止
国际上公开报道的最长 BGO
单晶 渊俄罗斯无机化学所曾报
道的最长 BGO 单晶为 400 毫
米冤遥 600 毫米 BGO 大单晶是
上海硅酸盐所开展空间暗物质
探测器用超长 BGO 单晶技术
攻关工作中取得的重要进展遥

一线科研人员先后突破了
正电子断层扫描仪用高质量大
尺寸 BGO 晶体的批量生产技
术渊1999~2001 年冤袁3 英寸和 4
英寸高质量大单晶渊2002~2003
年冤尧截面为 120伊60 毫米大单
晶 渊2004 年冤 和长达 350耀400
毫米单晶渊2004~2007 年冤生长
技术袁 不断满足了国内外市场
和我国重要科研工作的需求遥

目前袁BGO 晶体在尺寸和
质量方面已经赶上国际竞争对手
的晶体袁具备较强的国际竞争力遥

江阴周庄金属交易所有
限公司渊JZMEX冤注册资金一
亿零三百万元人民币袁规划建
设近九万平方米的交易大厦袁
大型金属堆场及专属货运码
头袁以其领先的规模尧一流的
配套设施袁力争在目前国内新
建大宗商品交易市场中占据
领先位置遥

JZMEX 作为国内大型的
专业化金属交易所袁主要从事
有色金属尧黑色金属尧再生金
属尧纺织原料和化工产品等大

宗现货物资的即期尧近期电子
竞价交易袁仓储服务尧货运配
载尧运输代理尧信息咨询尧会议
会展服务等业务袁 是一个融
野电子商务冶和野现代物流冶于
一体的现代化电子交易市场遥
地 址院上海市普陀区真北路
988 号 10 号楼渊上海分公司冤
邮 编院200062
负责人院庄伟东
电 话院021-61675183
传 真院021-61675184
网 址院www.jzmex.com

国际铜价自 2005 年下半年开始一路走升袁 连创
新高后进入历史高位区域遥 在经历了近两年的箱体振
荡后袁金融危机风暴来袭令其大幅下跌袁释放价格泡
沫遥2008 年底袁国际铜价探底回升袁之后连续两年单边
上扬并突破万点大关遥 但好景不长袁2011 年 9 月失守
9000 美元一线后回天无力袁目前已连续盘桓在 7000-
8000 美元之间两月有余遥

铜价缘何完全脱离历史低位区域并持续维持高
位区域运行呢钥 这主要是由铜的商品属性和金融属性
交替发挥作用导致遥

商品属性和金融属性交替

随着发达国家的工业化基本完成袁对铜的消费需
求明显放缓袁新兴国家成为铜消费主力军袁其中尤以
中国为最遥 2008 年底袁全球铜月消费 140 万吨袁其中中
国消费占比 36.7%袁中国消费首次超过欧美日总量遥不
难看出袁中国等新兴国家需求快速增长是推动近几年
国际铜价进入高位区域运行的最主要因素遥

其次袁2009 年初开始的全球范围大规模量化宽松
政策袁铜价持续走强并创出历史新高遥 流动性过多袁刺
激其对铜金属的投资需求袁铜的金融属性便得以彰显遥

不难发现袁先是由铜自身消费需求增长渊商品属
性冤推动铜价自历史低位区域升至历史高位袁随后流
动性过分充裕带来的投资性需求渊金融属性冤接棒袁推
动铜价创出一万美元以上的历史高价遥

铜市状况今非昔比

首先袁 中国消费需求自 2009 年冲高回落之后持
稳袁在中国经济增速放缓的前提下袁未来数年内对铜
的消费需求料持稳但增速难有大幅提高遥 因此袁在供
应不出大问题尧需求量基本稳定的前提下袁商品属性
对于铜价而言更多地将是提供抗跌性的支撑作用袁而
非走强的推动因素遥

其次袁金融属性方面遥 中国在 2009 年实施大规模宽松政策
之后面对高通胀压力不得不连续出台紧缩政策袁 目前也仍处于
等待政策见效期遥 中共中央政治局会议为明年政策制定奠定积
极财政政策尧稳健货币政策的基调袁大规模刺激措施出台的可能
性极低遥欧央行尽管在 12 月 8 日宣布降息 25 个基点袁但对于积
重难返的欧债问题而言袁即使更进一步放宽货币政策袁也难以刺
激市场资金无视欧债爆发的风险而大肆炒作铜等大宗商品遥

总体来看袁目前铜的商品属性与金融属性都出现了淡化袁导
致铜价陷入涨跌两难的境地遥 在其中任一方面出现明显变化之
前袁铜价都难脱离目前所处的振荡区间遥 渊来源院财讯冤

近年来袁国家重点培育发
展新能源产业袁铅酸蓄电池行
业迎来加快发展新机遇遥 叶铅
酸蓄电池准入条件曳 发布在
即袁其出台后可能会掀起新一
轮整治风暴袁行业集中度会进
一步提升遥 目前由于企业停产
供需已经出现失衡袁加上成本
上升袁 铅酸蓄电池价格上涨遥
随着智能电网在储能环节大
规模建设袁在新能源汽车和储
能这两大应用领域袁铅酸蓄电
池有望在野十二五冶期间加快
发展袁电池用量可能是以前传

统行业的十倍袁行业龙头企业
将大有可为遥

政策频出 加快行业可持续性

为促进铅酸蓄电池行业
健康发展袁全国铅酸蓄电池标
准化技术委员会积极开展行
业标准化工作遥 近日袁全国各
地铅酸蓄电池行业在衡阳举
行 2011 年全国铅酸蓄电池标
准化技术委员会年会袁审查通
过了 3 个全国铅酸蓄电池行
业新标准袁即 GB/T5008.1叶起
动用铅酸蓄电池技术条件曳尧

GB/T5008.2叶起动用铅酸蓄电
池产品品种规格和端子尺寸
标记曳尧GB/T7404.2叶内燃机车
用铅酸蓄电池曳遥这次通过的 3
个铅酸蓄电池行业新标准袁对
保护生态环境尧推进我国铅酸
蓄电池行业健康快速可持续
发展将起到重要作用遥

储能应用前景广阔

尽管动力应用是铅酸蓄
电池占据主导地位袁但从长远
来看袁储能才是其未来发展方
向遥 南都电源内部正在建设一
个 500 千瓦的可移动式储能
站袁主要用光伏发电袁以铅酸
和锂电池储能遥 目前袁储能电
站规模还没有放得足够大袁但
这个产业未来有很大空间袁美国
机构估算袁 如果智能电网在储
能环节大规模建设袁 电池用量
可能是以前传统行业的十倍遥

铅酸蓄电池有自身特点
和应用范围袁目前铅酸蓄电池
最大特点是成本低尧使用维护
简单尧可回收利用袁属于回收
利 用 率 最 高 的 产 品 袁 达 到
95%袁体现了循环经济袁既安全
可靠又有经济效益遥 从稳定可
靠尧性价比尧维护的简单性尧经
济效益等出发袁还是应选择铅
酸蓄电池袁当前美国的储能站
依然在大规模使用铅酸遥

渊来源院证券市场红周刊冤

渊上接第 1 版冤
虽然市场还在等待铜陵有色与必和

必拓达成的协议价格 渊铜陵有色是我国
最大的铜精矿进口商袁 占近半数进口
量冤袁 但富宝资讯认为袁2012 年全球铜精
矿市场供应可能并不像此前市场担心的
供不应求袁 而增速可能将超过 2011 年遥
从 而 将 使 得 2012 年 TC/RC 可 能 较
2011 年年初的 77 美元/吨有进一步上涨
空间袁预计增幅可能在 10%-15%左右遥

明年铜矿供应增速超预期

据中金公司分析师孔庆影的研究

报告显示袁2012 年全球铜矿供应量增长
有望超过 100 万吨 渊增速达 5%~6%冤袁
这其中主要源于小型现存矿的扩张尧
Escondida 铜矿的扩张以及印尼铜矿产
量可能不会重蹈 2011 年覆辙 遥 如若
2012 年铜矿增量达到 100 万吨袁将打破
自 2005 年以来铜供应量年平均增长 25
万吨的瓶颈遥

供应增加令铜价承压

从当前关于 2012 年 TC/RC 的谈判
情况来看袁虽然还未正式确认袁但富宝资
讯从大冶华坤工贸一高管处了解到袁

2012 年的加工费将根据伦敦金属交易所
渊LME冤年会来定袁该高管认为涨的可能
较大袁主因是成本的攀升袁以前粗炼费只
要 1500 元/吨袁而当前已将近翻倍遥

富宝铜研究小组认为袁 假如 2012
年 TC/RC 上涨袁铜精矿产量增速果真
达 6%袁 相应的精炼铜产量有望增加
4.5%袁超过 2011 年产量的增速袁而需求
增速的下滑可能使得当前供给缺口有
进一步收窄可能遥2012 年全年铜供需面
将更趋于平衡袁在一定程度上对铜价形
成压制遥

渊供稿院富宝金属网冤

揖会员单位介绍铱

江阴周庄金属交易所有限公司

SNTA 金属现货周评
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政策引导加快步伐铅酸蓄电发展可期

富宝资讯院明年铜精矿加工费上涨将抑制铜价


